Listado de instrumentos financieros de elevada liquidez y calidad crediticia ( Art
197 y 198 del Reglamento 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de
junio de 2013)

En el articulo 15.3 del Decreto 123/2014 se hace referencia a los activos liquidos
computables de manera general incluyendo, dentro de ellos, el efectivo en caja
mas los saldos mantenidos en instrumentos financieros de elevada liquidez y
calidad crediticia, que deberan estar, en todo momento, plenamente disponibles
para su uso y depositados en entidades de crédito.

En el articulo 15.4 del mencionado Decreto se hace referencia de manera
concreta y especifica, para una mejor gestion de los fondos depositados, a la
colocacion por parte de la sociedad cooperativa con seccién de crédito, de sus
excedentes de tesoreria en las entidades mencionadas en el articulo 11.3
(operaciones con entidades financieras y con las secciones de crédito de las
entidades cooperativas en las que aquella esté integrada). La colocacién de los
excedentes de tesoreria en esas entidades concretas debe efectuarse en activos de
elevada calidad crediticia que garanticen, al menos, la recuperacion del capital
invertido y que respondan a criterios suficientes de seguridad, solvencia y
liquidez. Este articulo 15.4 establece unas reglas y requisitos especiales al
régimen general del articulo 15.3 en funcion de las operaciones realizadas con las
entidades mencionadas.

Respecto a la informacion solicitada sobre listados de “instrumentos financieros
de elevada liquidez y calidad crediticia”, se puede senalar que, en el marco de la
regulacion prevista conforme a Basilea 11l para las entidades financieras, entre
los activos liquidos propuestos con dichas caracteristicas, se encuentran el
efectivo, las reservas en el Banco Central, los valores negociables con garantia
soberana o de Bancos Centrales, la deuda puablica, y, en menor medida, los bonos
corporativos y las cédulas hipotecarias.

En este sentido, con un mayor detalle y especificacion, se pueden mencionar
como instrumentos financieros de elevada liquidez y calidad crediticia los citados
en los articulos 197 y 198 del Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales



de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica
el Reglamento (UE) n°® 648/2012.:

“Articulo 197
Garantias reales admisibles con arreglo a todos los metodos

1. Las entidades podran utilizar los siguientes elementos como garantia real
admisible con arreglo a todos los métodos:

a) depositos de efectivo en la entidad acreedora o instrumentos
asimilados al efectivo mantenidos por esta;

(NOTA : se deben entender incluidos todos los depdsitos de efectivo en
entidades de crédito o instrumentos asimilados al efectivo)

b) titulos de deuda emitidos por administraciones centrales o bancos
centrales con una evaluacion crediticia por parte de una ECAI o agencia
de crédito a la exportacién reconocida como admisible a efectos del
capitulo 2, y que la ABE haya determinado que corresponde como minimo
al nivel 4 de calidad crediticia conforme a las normas para la
ponderacion de riesgo de las exposiciones frente a administraciones
centrales y bancos centrales con arreglo al capitulo 2;

c) titulos de deuda emitidos por entidades con una evaluacion crediticia
por parte de una ECAI que la ABE haya determinado que corresponde
como minimo al nivel 3 de calidad crediticia conforme a las normas para
la ponderacion de riesgo de las exposiciones frente a entidades con
arreglo al capitulo 2;

d) titulos de deuda emitidos por otras entidades con una evaluacién
crediticia por parte de una ECAI que la ABE haya determinado que
corresponde como minimo al nivel 3 de calidad crediticia conforme a las
normas para la ponderacion de riesgo de las exposiciones frente a
empresas contenidas en el capitulo 2;

e) titulos de deuda con una evaluacion crediticia a corto plazo por parte
de una ECAI que la ABE haya determinado que corresponde como



minimo al nivel 3 de calidad crediticia conforme a las normas para la
ponderacion de riesgo de las exposiciones a corto plazo contenidas en el
capitulo 2;

f) acciones o bonos convertibles incluidos en alguno de los principales
indices bursatiles;

g) oro;

h) posiciones de titulizacion que no sean posiciones de retitulizacion, con
una evaluacion crediticia externa por parte de una ECAI que la ABE haya
determinado que corresponde como minimo al nivel 3 de calidad
crediticia conforme a las normas para la ponderacion de riesgo de las
exposiciones de titulizacion con arreglo al método enunciado en el
capitulo 5, seccién 3, subseccion 3.

2. A efectos del apartado 1, letra b), se considerara que los titulos de deuda
emitidos por administraciones centrales o bancos centrales incluyen:

a) los titulos de deuda emitidos por administraciones regionales o
autoridades locales, cuando las exposiciones frente a las mismas se traten
como exposiciones frente a la administracion central en cuyo territorio
estén establecidas con arreglo al articulo 115, apartado 2;

b) los titulos de deuda emitidos por entes del sector publico que se traten
como exposiciones frente a la administracion central con arreglo al
articulo 116, apartado 4;

c) los titulos de deuda emitidos por bancos multilaterales de desarrollo a
los que se asigne una ponderacién de riesgo del 0 % con arreglo al
articulo 117, apartado 2;

d) los titulos de deuda emitidos por organizaciones internacionales a los
que se asigne una ponderacion de riesgo del 0 % con arreglo al articulo
118.

3. A efectos del apartado 1, letra c), se considerard que los titulos de deuda
emitidos por entidades incluyen:



a) los titulos de deuda emitidos por administraciones regionales o
autoridades locales distintos de los titulos de deuda a que se refiere el
apartado 2, letra a);

b) los titulos de deuda emitidos por entes del sector publico, cuando las
exposiciones frente a los mismos se traten con arreglo al articulo 116,
apartados 1y 2;

c) los titulos de deuda emitidos por bancos multilaterales de desarrollo
distintos de aquellos a los que se asigne una ponderacién de riesgo del 0
% con arreglo al articulo 117, apartado 2.

4. Las entidades podran utilizar como garantia real admisible titulos de deuda
emitidos por otras entidades sin evaluacion crediticia efectuada por una ECAI,
siempre que dichos titulos de deuda cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que coticen en un mercado organizado reconocido;
b) que estén clasificados como deuda no subordinada;

c) que todas las demas emisiones calificadas de la misma entidad emisora
con igual prelacién tengan asignada una evaluacion crediticia efectuada
por una ECAI que la ABE haya determinado que corresponde como
minimo al nivel 3 de calidad crediticia conforme a las normas para la
ponderacion de riesgo de las exposiciones frente a entidades o las
exposiciones a corto plazo a que se refiere el capitulo 2;

d) que la entidad acreedora no posea informacion que indique que la
emision merece una evaluacion crediticia inferior a la indicada en la letra

C);
e) que la liquidez de mercado del instrumento sea suficiente para este fin.

5. Las entidades podran utilizar como garantia real admisible acciones o
participaciones en organismos de inversion colectiva cuando se cumplan todas
las condiciones siguientes:

a) que las acciones o participaciones posean una cotizacion publica
diaria;



b) que los organismos de inversion colectiva se limiten a invertir en
instrumentos admisibles a reconocimiento con arreglo a los apartados 1y
2,

c) que los organismos de inversion colectiva rednan las condiciones
establecidas en el articulo 132, apartado 3.

En el caso de organismos de inversion colectiva que inviertan en acciones o
participaciones de otro organismo de inversion colectiva, las condiciones
establecidas en el parrafo primero, letras a) a c), seran asimismo aplicables al
organismo de inversién colectiva subyacente.

El empleo de instrumentos derivados por un organismo de inversion colectiva a
fin de cubrir inversiones permitidas no impedira que las acciones o0
participaciones en dicho organismo sean admisibles como garantia real.

6. A efectos de lo dispuesto en el apartado 5, si un organismo de inversion
colectiva ("el OIC original") o cualquiera de sus organismos de inversion
colectiva subyacentes no se limitan a invertir en instrumentos admisibles
conforme a los apartados 1 y 4, las entidades podran utilizar las acciones o
participaciones en dicho OIC como garantias reales por un importe igual al
valor de los activos admisibles en poder del OIC, asumiendo que este Gltimo o
cualquiera de sus organismos de inversion colectiva subyacentes hayan invertido
en activos no admisibles hasta el limite maximo autorizado en virtud de sus
respectivos mandatos.

Cuando un organismo de inversion colectiva subyacente posea organismos de
inversion colectiva subyacentes propios, las entidades podran utilizar las
acciones o participaciones en el OIC original como garantias reales admisibles
siempre que apliquen la metodologia indicada en el parrafo primero.

En aquellos casos en que los activos no admisibles puedan tener un valor
negativo en razén de pasivos o pasivos contingentes derivados de su propiedad,
la entidad procedera como sigue:

a) calculara el valor total de los activos no admisibles;



b) cuando el importe obtenido con arreglo a la letra a) sea negativo,
deducira el valor absoluto de ese importe del valor total de los activos
admisibles.

7. En relacion con el apartado 1, letras b) a €), cuando un valor tenga asignadas
dos evaluaciones crediticias efectuadas por ECAI, las entidades aplicaran la
evaluacion menos favorable. En los casos en que un valor tenga asignadas mas
de dos evaluaciones crediticias efectuadas por ECAI, las entidades aplicaran las
dos evaluaciones més favorables. Cuando las dos evaluaciones crediticias mas
favorables sean diferentes, las entidades aplicaran la menos favorable de las
dos.

8. La AEVM elaborara proyectos de normas técnicas de aplicacion a fin de
especificar lo siguiente:

a) los principales indices a que se refieren el apartado 1, letra f), del
presente articulo, el articulo 198, apartado 1, letra a), el articulo 224,
apartados 1y 4, y el articulo 299, apartado 2, letra e);

b) los mercados organizados mencionados en el apartado 4, letra a), y en
el articulo 198, apartado 1, letra a), el articulo 224, apartados 1y 4, el
articulo 299, apartado 2, letra e), el articulo 400, apartado 2, letra k), el
articulo 416, apartado 3, letra e), el articulo 428, apartado 1, letra c), y
en el anexo Ill, punto 12, con arreglo a las condiciones establecidas en el
articulo 4, apartado 1, punto 72.

La AEVM presentara esos proyectos de normas técnicas de aplicacion a la
Comision a més tardar el 31 de diciembre de 2014.

Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de
aplicacion a que se refiere el parrafo primero, con arreglo al articulo 15 del
Reglamento (UE) no 1095/2010.

Articulo 198

Otras garantias reales admisibles con arreglo al método amplio para las
garantias reales de naturaleza financiera



1. Ademas de las garantias contempladas en el articulo 197, cuando una entidad
utilice el método amplio para las garantias reales de naturaleza financiera
establecido en el articulo 223, la entidad podra utilizar como garantias reales
admisibles los siguientes elementos:

a) acciones o bonos convertibles que no estén incluidos en un indice
bursatil principal pero que coticen en una bolsa de valores reconocida;

b) acciones o participaciones en organismos de inversion colectiva,
siempre y cuando se cumplan los dos requisitos siguientes:

i) que las acciones o participaciones posean una cotizacion pablica
diaria,

ii) que los organismos de inversion colectiva se limiten a invertir en
instrumentos admisibles a reconocimiento con arreglo al articulo
197, apartados 1 y 4, y en los elementos contemplados en el
presente parrafo, letra a).

En el caso de que un OIC invierta en acciones o participaciones de otro OIC, las
condiciones del presente apartado, letras a) y b), se aplicaran asimismo al OIC
subyacente.

El empleo de instrumentos derivados por un organismo de inversion colectiva a
fin de cubrir inversiones permitidas no impedira que las acciones o
participaciones en dicho organismo sean admisibles como garantia real.

2. Si el organismo de inversién colectiva o cualquiera de sus organismos de
inversion colectiva subyacentes no se limitan a invertir en los instrumentos
admisibles a reconocimiento conforme al articulo 197, apartados 1y 4, y en los
elementos contemplados en el parrafo primero, letra a), del presente apartado,
las entidades podran utilizar las acciones o participaciones en dicho OIC como
garantias reales por un importe igual al valor de los activos admisibles en poder
del OIC, asumiendo que este ultimo o cualquiera de sus organismos de inversion
colectiva subyacentes hayan invertido en activos no admisibles hasta el limite
maximo autorizado en virtud de sus respectivos mandatos.



En aquellos casos en que los activos no admisibles puedan tener un valor
negativo en razén de pasivos 0 pasivos contingentes derivados de su propiedad,
la entidad procedera como sigue:

a) calculara el valor total de los activos no admisibles;

b) cuando el importe obtenido con arreglo a la letra a) sea negativo,
deducira el valor absoluto de ese importe del valor total de los activos

3

admisibles.’

Para el caso concreto que se plantea de un bono estructurado de 75% Renta
Fija/25% Renta Variable, habria que analizar las caracteristicas especificas del
citado instrumento para establecer su liquidez y calidad crediticia, pero en
cualquier caso un bono con una parte de renta variable podra considerarse de
elevada calidad crediticia si garantiza la integridad del capital, y sera a su vez
liquido si existe mercado activo secundario para ese bono, o hay un pacto de
recompra inmediato, pero siempre que se garantice la integridad del capital. En
principio, dificilmente se podra considerar un bono estructurado que incluya
renta variable como de calidad crediticia.

En este sentido y considerando la gran variedad y tipologia de instrumentos
financieros existentes en el mercado actualmente, se tendra que analizar
instrumento a instrumento financiero para identificar su calidad crediticia y
liquidez, y clasificarlos en alguna de las categorias sefialadas en los mencionados
articulos 197 y 198 del Reglamento 575/2013.



