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“El futuro ya no es lo que era” Paul Valery

Los precios de los commodities son volátiles
debido a que están sujetos a muchos factores,
como el clima, huelgas, inflación, nuevas
tecnologías, los tipos de cambio, acontecimientos
políticos, transporte, sucesos económicos o
factores de almacenamiento entre otros.
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N.N. Taleb
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socios clientes

¿QUÉ GANO YO?

¿Que puedes hacer por mi?
organización, producto, tecnología, suministros

Por el hecho de ser de una cooperativa no se justifica el precio que pago:
Me interesa tu propuesta de valor y cómo encaja con mis problemas, ayudándome 
a conseguir lo que quiero conseguir. 

Me interesa tu respuesta clara y convincente a mí pregunta: 
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Los mercados se caracterizan por
experimentar cambios en la dirección del
precio con periodos de alta volatilidad, los
cuáles pueden resultar ruinosos para los
productores que dependen del ingreso
producido por su cereal o para los
compradores que dependen de el.
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¿QUÉ GANO YO?
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Beneficios 
funcionales

Beneficios 
emocionales

Beneficios 
de marca, de grupo

Beneficios 
de servicios

Precio Incomodidades Inseguridades+

+ + +

+
=

Conjunto de beneficios +

Conjunto de costes -



13



14

Cambio dólar

Real +8,87%

Euro -11,48

Yen -1,59%

Libra -8,75%
Yuan -8,56%

Fr sz -2%
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Cambio dólar con el Rublo
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Trigo Cbot $/t
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Agua embalsada 17 primeras semana del año
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España porcentaje de humedad del suelo
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Harineras
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España producción de cereales
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Balance España
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Principales puertos de España
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Fabricación de pienso y precio de cereal
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Precios cereal zona de consumo €/t destino
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Trigo mundial
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Trigo mundial 2017
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Trigo balance UE
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Maíz mundial 2017
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Maíz balance UE
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Cebada balance mundial
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Cebada balance UE
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Durum Mundial
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Durum Canadá
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Durum estacionalidad
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Trigo panificable estacionalidad
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Trigo forrajero estacionalidad
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Cebada estacionalidad
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Maíz estacionalidad
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.- Divisas: que va a pasar con el Rublo

.- Exportaciones en Rusia.

.- Cosecha nueva, ¿cómo será la del Mar Negro?

.- Los predios mundiales se verán influenciados por esta
circunstancia.
.- WASDE de marzo informe bajista y ¿el de abril?
.- Guerra comercial, China, ¿presión en los precios por las
represalias? ¿ Fondos más cortos?, China importa 97 Mt
de soja, pero ha sido el sorgo quien ha desatado los relámpagos
sobre nuestro mercado.

Comentarios sobre el trigo
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Este año se espera otra gran cosecha de cereales en la región del Mar 
Negro, debido al buen tiempo existente a medida que comienza la 
temporada de siembra. Y el cereal de invierno se encuentran en un 
estado relativamente saludable

los niveles de humedad son buenos en el cinturón cerealero de esa 
región debido a la profunda capa de nieve durante gran parte del 
invierno. 

El ministro ruso de Agricultura, dijo que los agricultores rusos planean 
sembrar cereales de primavera en más de 31 millones de hectáreas, un 
0,4% menos que en 2017. pero que se ha comprado un 30% más de 
fertilizantes que hace un año debido a los menores precios de los 
nutrientes de los cultivos.

El panorama en Ucrania es muy bueno y no esperamos pérdidas 
significativas después del invierno

Comentarios sobre el trigo
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La ligera consolidación de los precios de esta cosecha (desde hace 
varias semanas) porque en Mar Negro, se agotan las disponibilidades 
ucranianas, rumanas y búlgaras y por la necesidad de ir a buscar el 
trigo ruso cada vez más lejos de los puertos. Además en USA temores 
sobre próxima cosecha. esta situación perdurará (salvo si las 
condiciones fueran idóneas en USA), lo que hace poco probable una 
caída de las cotizaciones hasta el final de la campaña. 

¿Subidas?, se ven limitadas por las perspectivas de las existencias 
mundiales y por la perspectiva de una cosecha mundial y como el 
mercado ya está hecho, una bajada en Rusia u otro origen no deberían 
afectar al resto, las exportaciones mundiales están prácticamente 
hechas. Solo en Francia se puede dar una bajada de precios. Esto 
significa por lo tanto que podría seguir habiendo volúmenes de trigo. Si 
estos tonelajes tuvieran llegar masivamente al mercado antes de la 
cosecha, esto presionaría a los precios franceses.

Comentarios sobre el trigo
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Cualquier revisión al alza de la producción en la zona Mar 
Negro podrá traducirse en exportaciones suplementarias para 
Rusia y Ucrania, en detrimento de los orígenes europeos. Por lo 
tanto hará falta que los precios rusos y ucranianos progresen 
antes que los orígenes UE puedan tomar el mismo camino. 

La principal limitación de una subida del trigo es la importante 
disponibilidad de maíz, y si además tenemos buenos 
rendimientos en el Mar Negro, la cosa está muy complicada.

Comentarios sobre el trigo
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Un equilibro de los balances de trigo se basan hoy en los precios que
permiten generar una gran demanda en el mercado animal, tanto en
Europa como en Asia (precios casi al mismo nivel entre el maíz USA y
el trigo ucraniano entregado en el sureste asiático).

En caso de importante subida de las cotizaciones del trigo, una gran
parte de esta demanda podría irse al maíz, lo que daría lugar a
excedentes en el Mar Negro.

Por el contrario, un importante accidente climático en una de las zonas
de producción del planeta podría crear nerviosismo en los mercados
teniendo en cuenta la reducción de los excedentes.

Otro factor de sostenimiento potencial para el trigo sería un balance
mundial de la cebada seguirá muy tenso. Esto podría provocar un
cambio de la demanda en alimentación animal de la cebada hacia el
trigo y el maíz.

Comentarios sobre el trigo
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Si las existencias europeas bajan tendremos un balance UE 
complicado en un entorno mundial muy tenso, a pesar de la subida 
prevista de la cosecha mundial (a la excepción de la del mar Negro). 

El precio de la cebada ya ha reaccionado a la tensión anunciada en 
la próxima campaña, con precios muy cercanos a los del maíz y  a 
los del trigo en Europa desde el otoño, superiores en 20 $/t a los del 
maíz en el mercado mundial. 

Con una ligera subida del precio de la cebada en relación con el 
resto de cereales la demanda de cebada cambiaría a trigo (en 
Francia y en el norte de la UE) y hacia el maíz (en España). 

El precio de la cebada, de subir algo, será muy ligeramente, para no 
perder demanda.

Comentarios sobre la cebada
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Un balance equilibrado en la UE, solo se ve excedente en
Francia, lo que indica que los maíces franceses necesitan
posicionarse para ganar demanda.

El maíz recuperará demanda animal en detrimento de la
cebada y del trigo, si la diferencia de precio entre los
cereales favoreciese al maíz.

El potencial de variación de precios del maíz de la nueva
campaña aparece limitado. No obstante, teniendo en
cuenta el nivel de importaciones procedentes de los países
terceros, los precios europeos se verán influenciados por
los precios mundiales de la nueva cosecha.

Comentarios sobre el Maíz
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Para más información

@VentanadeCaton


